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Disclaimer
O propósito do conteúdo desse e-book é educacional e não tem como objetivo 
indicar parâmetros a serem utilizados no robô ou formas de investimento.

A configuração e ativação do robô é de total responsabilidade do usuário. A 
SmarttBot é uma ferramenta para investidores e traders com perfil de risco 
considerado agressivo/arrojado. Antes da utilização da ferramenta em ambiente 
real, esteja ciente dos riscos envolvidos no mercado de renda variável.



Sumário

1. Introdução
2. Definição de Backtest
3. A Importância do Backtest
4. Backtest x Ambiente Real
5. Simulador Otimista e Pessimista
6. Custos operacionais
7. Utilização eficiente do Backtest
8. Interpretando os resultados do Backtest
9. Aquisição de Backtests



Introdução

Uma estratégia automatizada deve ser testada e validada antes de ser utilizada 
em ambiente real. Uma das ferramentas mais importantes desse processo é o 
backtest.

O objetivo desse material é explicar em detalhes o funcionamento dessa 
ferramenta visando ajudar o trader a extrair o melhor desse recurso e validar suas 
estratégias. 



Definição de Backtest

O backtest é a simulação de uma estratégia baseada em dados passados.

Um(a) trader pode, por exemplo, avaliar o desempenho de um setup no segundo 
semestre de 2019. Para isso, será realizado um backtest dessa estratégia entre o 
início de julho e final de dezembro de 2019. Os resultados serão analisados 
pelo(a) trader com o objetivo de validar se a configuração utilizada apresentou 
consistência.

Na SmarttBot, é possível realizar backtests a partir de 2018 e com período 
máximo de 6 meses.



A importância do Backtest
Mesmo que uma estratégia seja conhecida e tenha bom embasamento teórico, 
esta não deve ser colocada em operação real antes de ser testada.

Podem ser estabelecidos três passos para a criação de uma estratégia 
consistente:

1. Validação do setup por backtest;
2. Avaliação do desempenho da estratégia em ambiente simulado pessimista;
3. Utilização em ambiente real.

O backtest serve, portanto, como um filtro inicial para a estratégia. Se a 
performance nesse recurso for negativa, a chance de sucesso do setup no cenário 
real é extremamente baixa.



Backtest x Ambiente Real

Uma dúvida de muitos usuários da SmarttBot é a diferença apresentada em 
resultados do backtest com o obtido por um robô em ambiente real quando 
ambos são avaliados em um mesmo período. Para explicar essa divergência, é 
necessário entender os seguintes conceitos:

● Simulador Otimista x Simulador Pessimista
● Custos operacionais

A seguir, esses dois aspectos serão discutidos em detalhes.



Simulador Otimista x Simulador Pessimista
Na SmarttBot, existem dois modos de simulação: otimista e pessimista. Em 
ambos, o robô utiliza dados baseados no método tick by tick (negócio a negócio). 
Seguem abaixo as diferenças entre os dois simuladores (exemplo de compra):

Ordem a mercado (agressão, executada ao melhor preço disponível -> Urgência)
● Simulador Otimista: Recebe o próximo negócio e considera que o preço de 

compra foi equivalente ao preço do negócio recebido;
● Simulador Pessimista: No caso da compra, se o agressor também for de 

compra será considerado o mesmo preço, porém, se o agressor for de venda, o 
simulador irá piorar o preço em um tick.

Ordem a limite (pendurada no book -> Intenção)
● Simulador Otimista: A ordem é a primeira da fila no nível de preço;
● Simulador Pessimista: A ordem é a última da fila no nível de preço.



Simulador Otimista x Simulador Pessimista
A diferença mais relevante entre os dois modos é a 
de ordem a limite. Observe o seguinte exemplo:

À esquerda está um Livro de Ofertas agrupadas por preço, 
conhecido também como Netrix ou SuperDOM. O ativo do 
exemplo é o Mini Dólar (WDO)
O robô realiza uma compra no 5.028,00. O stop gain 
da operação é de 2,50 pontos, a limite. O mercado 
acaba de chegar ao preço de ganho da operação e 
existem 186 contratos no preço:
Otimista: o stop gain é a 1a ordem da fila e a ordem é 
executada imediatamente. 
Pessimista: o stop gain é a ordem de número 186. A 
fila precisa ser consumida para executar a saída.



Simulador Otimista x Simulador Pessimista
A maioria das ordens no nível de preço de 5.030,50 
foi executada, no entanto, restaram 28 contratos. 
Ocorreu uma agressão de venda e o preço não voltou 
ao nível do stop gain. Nesse cenário:

Otimista: o stop gain foi executado. 
Pessimista: o stop gain ficou pendurado no book. A 
posição continuou aberta.

Caso o mercado volte contra a posição, o gain no 
modo otimista resulta em loss no simulador 
pessimista.
O Backtest é baseado no simulador otimista.



Custos operacionais
Existem dois tipos principais de custos operacionais em operações Day Trade:

Corretagem: a maioria das corretoras oferecem corretagem zero para operações 
de Day Trade com mini contratos. Algumas, no entanto, cobram pelo serviço.

Taxa de Registro e Emolumentos: custos cobrados pela B3 para cada operação:
● Mini Contratos : WIN R$ 0,50/contrato | WDO R$ 2,38/contrato;
● Ações: varia conforme o volume negociado.

O backtest não contabiliza esses custos de forma automática, e essa questão é 
fundamental para validar uma estratégia. Por exemplo, se o resultado de um 
backtest é positivo, mas o número de operações supera o lucro obtido, o 
resultado final da estratégia é, na verdade, negativo, pois os ganhos não cobrem 
os custos operacionais.



Utilização eficiente do Backtest
Tendo em vista que o backtest é um simulador otimista e que os custos 
operacionais não são calculados no seu resultado, como o(a) trader pode utilizar 
essa ferramenta de forma eficiente para validar suas estratégias?

1) Tornar o backtest pessimista: ao adicionar um tick nos critérios de saída (stop 
gain/stop loss) o backtest se tornará mais conservador. Voltando à questão da fila 
de ofertas no book (exemplo de compra):

Simulador Pessimista: última ordem na fila do preço X;
Backtest com 1 tick adicional: primeira ordem na fila do preço X+1.

Tick é a variação mínima de um ativo:
● Mini Índice (WIN): 5 pontos
● Mini Dólar (WDO): 0,5 ponto
● Ações: R$ 0,01



Utilização eficiente do Backtest
2) Inserir custos operacionais no robô: na SmarttBot, é possível inserir os custos 
das operações acessando “Parâmetros” -> “Custos operacionais” (ao lado de 
“Salvar”). A configuração para mini contratos pode ser feita da seguinte maneira:
● Mini Índice: Corretagem (na maioria dos casos, R$ 0,00) + R$ 0,25
● Mini Dólar: Corretagem (na maioria dos casos, R$ 0,00) + R$ 0,19

Para ações, é recomendável inserir apenas o custo da corretagem, já que as taxas 
da B3 são variáveis para esse ativo. Custos de tributação não são contemplados 
nessa configuração (ISS e IR).

Observações: o resultado do backtest continuará a ser diferente do real, pois o 
cenário de mercado é um meio termo entre o simulador otimista e pessimista. Um 
backtest conservador dará uma segurança maior na validação da estratégia, pois 
em ambiente real o resultado teria sido igual ou melhor.



Interpretando os resultados do Backtest

O backtest apresenta uma série de métricas que devem ser analisadas de forma 
conjunta para uma melhor avaliação do resultado:

● Retorno Líquido: Lucro financeiro obtido no backtest;
● Drawdown máximo: perda (percentual) máxima a partir de um topo. É 

importante visualizar também o Drawdown máximo financeiro, disponível no 
relatório completo (basta clicar abaixo do Saldo Diário); 

● Trades com lucro: percentual de acerto do robô;
● Fator de lucro: Lucro (R$) dividido por Prejuízo (R$). Quando maior que 1, 

indica que as operações vencedoras superaram as perdas.

Lembre-se que resultados passados não garantem rentabilidade futura. O 
backtest é o primeiro passo do processo de teste e validação de uma estratégia.



Aquisição de Backtests
O usuário pode executar backtests em qualquer plano da SmarttBot. No entanto, 
apenas clientes a partir do plano Pro recebem backtests diariamente em sua 
conta, conforme abaixo:

● Pro: 2 backtests por dia;
● Expert: 6 backtests por dia;
● Advanced: 12 backtests por dia.

Os backtests são cumulativos, ou seja, se não forem utilizados, continuam 
disponíveis para uso futuro.

Para os usuários dos planos Free e Lite, além dos assinantes do Pro, Expert e 
Advanced que precisam de mais backtests, existe a opção de adquirir pacotes 
dessa ferramenta de forma avulsa. Para acessar as opções, acesse aqui.

https://www.smarttbot.com/backtest-smarttbot/


Para mais informações e conteúdos sobre trading 
automatizado, acesse:

SmarttBot: canal no YouTube

Portal SmarttBot: conteúdos essenciais para traders

Contatos
Telefones: (31) 2573-0048 / (011) 4118-0492
E-mail: suporte@smarttbot.com 

https://www.youtube.com/user/smarttbot
https://www.smarttbot.com/trader/

